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I1 26 (ventisei) marzo 2019 (duemiladiciannove).----—--———-——--
In Genova, Via De Marini civice unco, pianc ventiduesimo, alle
ore tredici e minuti tre.-————-ce-mmmmmmm e
Davanti a me PAOLO TORRENTE, Notaieo in Genova, iscritto nel
ruolo dei Distretti Notarili Riuniti di Genova e Chiavari,----

EDOARDO GARRONE, nato a Genova (GE) il 30 (trenta) dicembre|
1961 (millenovecentosessantuno), domiciliatc per la carica in
Genova, Via De Marini ]l.-==-=---ememmmmmmme e mmmmmr e e e e e

Detto Comparente, della cui identitd personale io Notaio sono
certo, dichiara di agire nella sua gqualitd di Presidente Ese-
cutivo del Consiglic di Amministrazione della sccieta "ERG
S.P.A.", con sede in Genova (GE), Via De Marini 1, col capita-
Ile sociale di Euro 15.032.000,00 interamente versato, codice
|fiscale ed iscrizione nel Registro delle Imprese di Genova nu-
|mero 94040720107 (anche la “Societa”), e mi richiede di redi-|
:gere il wverbale delle deliberazioni del Consiglio di Ammini-|
|strazione della Societd.--—-—--——-———-——————

|Al che aderendo, io Notaio faccio constare guanto segue:-----—-

|assume la presidenza, ai sensi dell'articole dicianncove dello
|statuto sociale, il Comparente, il gquale constata e da atto:--

!— che la presente riunione é& stata regolarmente convocata
|d'urgenza in guesto giorno alle ore tredici al sensi di legge
e di statuto con il seguente ——==—————e———————mm— o
| e Ordine del giorno-------------—-----—=—-=
1. Approvazione del verbale della precedente riunione.--------
2. Emissione obbligazionaria, delibere inerenti e conseguenti-
3. Varie eventuali-=r===-cemcec e r e e e c e m e m e m e — e
|- che sono presentii-——---------------————-————————— oo
-- per il Consiglic di Amministrazione, oltre ad esso dichia-
rante, Presidente, il Consigliere Elisabetta Oliveri, avendo
giustificato l'assenza il Vice Presidente Giovanni Mondini e i
|Consiglieri Paolo Francesco Lanzoni e Mario Paterlini;--------

E-— per il Collegio Sindacale, il Presidente Elena Spagnol ed

|- che sono collegati in audioconferenza e vengono identificati

| == il Vice Presidente Esecutivo Alessandro Garrone,
'1’Amministratore Delegato Luca Bettonte, i Consiglieri Massimo
!Belcredi, Mara Anna Rita Caverni, Barbara Cominelli, Marco Co-,
istaguta, Silvia Merlo e il Sindaco Effettivo Lelio Fornabaio.-

I1 Presidente, constatato gquanto sopra e dato atto che il Vice:
Presidente Esecutivo Alessandro Garrone, 1'Amministratore De-
legato Luca Bettonte, i Consiglieri Massimo Belcredi, Mara An-
na Rita Caverni, Barbara Cominelli, Marco Costaguta, Silvia
Merleo e il Sindaco Effettive Lelio Fornabaio, collegati in au-|
dioconferenza, possono seguire la discussione ed intervenire
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in tempo reale alla trattazione degli argomenti che verranno
affrontati, dichiara la presente riunione validamente costi-
tuita ai sensi dell'articolo diciannove dello Statuto Sociale
e di legge ed idonea a deliberare sugli argomenti all'ordine
del gloTnfg——————————T-——— " ————————————— === ————————————

In relazione al primc punto all'ordine del giocrno, il Presi-
dente propone di dare per letto il verbale della precedente
riunione del Consiglio di Amministrazione, gia distribuito a
Consiglieri e Sindaci ed invita il Consiglio medesimo ad ap-
provarne il testo., ———————————-—m—m——m— e

Il Consiglio di Amministrazione, all'unanimita, approva.--=----

A questo punto, su proposta del Presidente e con il consenso
unanime dei presenti vengono invitati a partecipare
all*adunanza il Chief Financial Officer nonché Dirigente Pre-
posto alla redazione dei documenti contabili societari Paolo
Luigi Merli, l1"Head of Finance Michele Pedemonte, per Medio-
banca S.p.A. Maria Teresa Iardella e Brunoc Catozzo, per Crédit!
Agricole Corporate and Investment Bank Francesca Benucci e;
Gianmarco Viglizzo e per BNP Paribas Valeric Fabretti e Fede-|
il I T o ) e e e e e S s e e ———meme——— i
Iniziando la trattazione del secondo argomente all'ordine del|
giorno, il Presidente rileva preliminarmente che, in mancanza |
di diversa previsione statutaria, l'emissione di obbligazioni
irientra nelle competenze del Consiglic di Amministrazione ai
'sensi dell'art. 2410 cod. civ. e che, ai sensi di tale norma,

:la relativa deliberazione deve risultare da verbale redatto da
T T = e e '
I1 Presidente da dungue la parcla all'AZmministratore Delegato
il guale, servendosi di un documento messo a disposizione di
Consiglieri e Sindaci, ricorda che il Consiglio di Amministra-
zione della Societa, in data 13 dicembre 2018, ha deliberato
di i) costituire un programma pluriennale di emissioni di pre-
stiti obbligazionari, non convertibili, denominato “Euro Me-
dium Term Notes Programme” (“EMIN Programme”) per emissioni da
{collocarsi presso investitori istituzionali qualificati ita—|
(liani e/o esteri, che potranno essere quotate presso la borsa
di Lussemburgo, con un plafond massimo di emissioni complessi-|
ivo cumulabile nell'ambite del programma di Euro 1,000 milioni, |
avente le caratteristiche meglio specificate nel verbale della |
|succitata riunione del Consiglio di Amministrazione, a rogito;
|del Notaio Paolo Torrente n. rep. 286239/12854 e ii) rinviare a|
{specifiche delibere dell'organo amministrativo della Societa, |
|ai sensi dell'art. 2410 del Codice Civile, l'approvazione del-
e singole emissioni di titoli nell'ambito dell'EMTN Program-
|me, nonché la definizione di termini, durata e condizioni,

imercato di quotazione e quanto occorrer possa ai fini dell'e-
Imissione e del collocamento delle stesse, nonché il conferi-|
imento di tutti i poteri necessari e opportuni per la sotto-
|scrizione di ogni contratto, atto o documento si dovesse ren-—
dere necessario per procedere alle singole emissioni.--=-------



L'Amministratore Delegato ricorda incltre che, ai sensi del
quinte comma ‘dell'art. 2412 Codice Civile, le limitazioni
all'emissione di cbbligazioni di cui ai commi primec e secondo
della predetta disposizione civilistica, non si applicano alle|

‘emissioni di obbligazioni destinate ad essere gquotate in mer-

cati regolamentati o in sistemi multilaterali di negoziazione.

L'Amministratore Delegato, sempre servendosi del documento
messo a disposizione di Consiglieri e Sindaci, procede ad il-|
lustrare le motivazioni che rendono opportuno valutare
l'emissione di un prestito obbligazionario, a valere sull’EMTN|

| Programme, che consentira inoltre alla Societd di diversifica-
're le proprie fonti di finanziamento, attualmente basate per

lo pin sul sistema bancario, ottimizzandone i costi e le sca-
denze. Al riguardo, l'Amministratore Delegato precisa che il
suddetto prestito obbligazionario potrebbe anche gqualificarsi|

|come "green bond"” e, sotto il profilo dell'utilizzo dei pro-

venti, essere pertanto emesso in conformita al Green Bond Fra-
mework della Societd, messo a disposizione di Consiglieri e|
Sindaci.--—-mme s e

Alla luce di quanto discusso, e a valere sull’EMTN Programme,
l'Amministratore Delegato propone, quindi, di autorizzare 1'e-
missione di un prestito obbligazionario non convertibile ed
eventualmente qualificabile quale "green bond", da emettersi|
anche in piu tranches entro il 19 dicembre 2019, per un con-I
trovalore massimo complessivo di nominali EBure 500 milioni, da
collocarsi presso investitori istituzionali qualificati ita-
liani e/o esteri - con esclusione degli Stati Uniti d'America, !
ai sensi della Regulation 5§ dello United States Securities Act
del 1933 come successivamente modificata - o comunque in esen-
zione della disciplina comunitaria e italiana in materia dil|
offerta al pubblico prevista dalla Direttiva 2003/71/CE, dal

|D.Lgs. n. 58/1998 e dal Regolamento CONSOB 11971/1999, come|

successivamente modificati e integrati, precisando che, come!
da prassi di mercato, il prestito obbligazionario sard regola-|
to dal diritto inglese e sara destinato alla guotazione presso
la Borsa del Lussemburgo, in linea con 1la prassi adottata da
altri primari emittenti europei, sulla base di un prospettoi
informativo redatto ai sensi del Regolamento CE 809/2004, come
successivamente modificato (base prospectus) e approvato dalle
relative autoritd.-—-—=-———————mmm o ———— o

Al riguardo l'Amministratore Delegate informa che & stato de-
positato un supplemento al documento informative, tutt’ora in
corso di approvaziong.———=-e———mmmem e

L'Amministratore Delegato riepiloga gquindi 1le caratteristichel
dell'operazione:—=—————m—mme -

- emittente: ERG S.p.A.j====mmmme oo
- importo massime: nominali Euro 500 milioni;--—--—-——cec———meean
- taglio minimo delle obbligazioni: Euro 100.000; ---—=———————
- durata: la durata del prestito obbligazionario, e delle e-
ventuall tranches, sard determinata in base alle condizioni di



- tipologie di obbligazioni: senior;-----—-—--=------s------s-o
- destinatari: investitori istituzionali qualificati secondo i
termini e le modalitéa dell’EMTN Programme;-==—————=---———==---=
- valuta di emissione: Burgj-—--------—--—-—-—==--—--—o--———-c=-=
- prezzo di emissione: il prezzo di emissione, che potra esse-
re diverso per ciascuna delle singole tranches eventualmente
presenti, sara fissato in conformita al rendimento complessivo
offerto ai sottoscrittori alle condizioni di mercato vigenti

- diritto applicabile: diritto inglese, in linea con la rela-
tiva prassi di mercato, fatta eccezione, inter alia, per i
profili relativi all'assemblea degli obbligazionisti e al rap-
presentante comune degli obbligazionisti che saranno regolati
dalla disciplina italiana e comunque per guanto dovesse essere

- Quotazione: il prestito obbligazionario & destinato allia
quotazione presso la Borsa di Lussemburgo.-------—=r-----=="--=

A questo punto il Presidente da la parcla al Vice Presidente
Esecutivo Alessandro Garrone il quale informa il Consiglio di
Amministrazione che 1l'operazione ha formato oggetto di attenta
valutazione da parte del Comitato Strategico della Societa, il|
‘quale si & espresso favorevolmente riguardo alla sua finaliz-
ZAZAIONE ., ==————— e e e e e e e e s s oo e o= [
I1 Consiglie di Amministrazione, preso atto di quanto comuni-
cato dall’Amministratore Delegato e dal Vice Presidente Esecu-
tive nonché di quanto contenuto nella documentazione illustra-
ta e di quanto previsto dalle Linee guida per 1’individuazione
e 1'effettuazione delle operazioni significative del Gruppo, |
all’unanimitl--=-==-—————-r—————mmmme——e—-— oo ——o——o——s=s—o——s |

.l) di autorizzare l'emissione entro il 19 dicembre 2019, a va-
|lere sull'EMTN Programme, anche in pill tranches, di un presti-:
to obbligazionaric non convertibile ed eventualmente qualifi-
cabile guale "green bond", per un controvalore massimo com-=
iplessivo di nominali Euro 500 milioni, avente le caratteristi-
|che di seguito sintetizzatei-——==—=—————--—-——-eso-—s—me—————— ==
- emittente: ERG S.p.A.j——=---—-——==rm————=---—---——so-oso—ssosses
- importo massimo: nominali Euro 500 milionij------=--==-==---
|- taglio minimo delle obbligazioni: Euro 100.000; -------—--—-=
- durata: la durata del prestito obbligazionario, e delle e-|
ventuali tranches, sara determinata in base alle condizioni di |

- valuta di emissione: Buro;--—==--—==--==r—-——-—--—----—==-—-—---=
|- prezzo di emissione: il prezzo di emissione, che potra esse-
re diverso per ciascuna delle singole tranches eventualmente
'presenti, sara fissato in conformitad al rendimento complessivo



offerto ai sottoscrittori alle condizioni di mercato vigenti

- diritto applicabile: diritto inglese, in linea con la rela-
tiva prassi di mercato, fatta eccezione, inter alia, per i
profili relativi all'assemblea degli obbligazionisti e al rap-
presentante comune degli obbligazionisti che saranno regolati
dalla disciplina italiana e comungue per quanto dovesse essere

- quotazicne: 11 prestito obbligazionario & destinato alla
guotazione pressc la Borsa di Lussemburgo;-------—-—-——————————--
2) di conferire mandato al Presidente del Ceonsiglio di Ammini-
|strazione e all'Amministratore Delegato, in wvia disgiunta e
|alternativa tra loro e con facolta di nominare procuratori.

ispeciali, per dare attuazione ed esecuzione alle deliberazioni
testé assunte, ivi incluso, a titolo meramente esemplificativoi
|e non esaustivo, il potere di: -—-—————-———-——rmemeeeeemeee o

!— determinare, nei limiti massimi deliberati, 1l'ammontare|
;dell'emissione e delle eventuali tranches, stabilendo, semprei
nei limiti deliberati, importo, durata, prezzo di emissione e
di rimborso, tasso di interesse e termini e condizioni dell'e-
missione, definendone il relativo regolamento;--------=-ccw———-

- procedere al collocamento delle obbligazioni, stipulando o-
gni contratto e/o negozio a cié funzicnale, anche con interme-
diari e agenti (ivi incluso il potere di definire le relative
commissioni di collocamento);—=———=——=—=——————mmmm e

- procedere a ogni adempimento, anche informativo, presso ogni
competente Autorita e/o borsa valori, italiana o estera, con-
nesso all'emissione del prestito obbligazionarieo, al suo col-
locamento e alla sua quotazione, anche in termini di pubblica-
izione documentale; ==w==—————— o

{- non procedere al collocamento delle obbligazioni ovvero di
isospenderne 1'esecuzione laddove le condizioni di mercato non!

fossero favorevoli;------———-——-—----—————— e

- compiere in genere tutto gquanto necessario, utile od oppor—I
‘tuno per il bucon fine dell'operazione; ---—--—--—--—---cececeaa-

3) di conferire mandato al Presidente del Consiglio di Ammini-
|strazione e all'Amministratore Delegato, in via disgiunta e
|alternativa tra loro e con facolta di nominare procuratori
speciali, a svolgere presso il Registro delle Imprese tutte le
pratiche conseguenti alle deliberazioni come sopra assunte e
apportare alle deliberazioni stesse gquelle varianti, aggiunte
e scoppressioni (che non modifichino sostanzialmente il conte-
nuto della delibera) che venissero eventualmente richieste in|
sede di iscrizione nel Registro delle Imprese.-—--———========-
I1 Presidente fa constare che la sopratrascritta deliberazione
& stata recepita in ogni sua parte dal Vice Presidente Esecu-
tivo Alessandro Garrone, dall’Amministratore Delegato Luca
Bettonte, dai Consiglieri Massimo Belcredi, Mara Anna Rita Ca-
verni, Barbara Cominelli, Marco Costaguta, Silvia Merlo e dal
Sindaco Effettivo Lelio Fornabaio, collegati in audioconferen-




2. e e e e e e e e e e e e ———————
Essendo cosi esauriti gli argomenti all'ordine del giorno, il
Presidente dichiara chiusa la riunione del Consiglio di Ammi-|
nistrazione alle ore quattordici e minuti guindici.--—--===----

I1 Comparente autorizza 1l trattamento dei dati perscnali a
sensi del D.Lgs. 196/2003 e del regolamento UE 679/2016 GDPR,

successive modifiche ed integrazioni, dichiarandesi edotto che
i dati medesimi saranno inseriti e trattati in banche dati, |
archivi informatici e sistemi telematici per i fini connessi
al presente atto e dipendenti formalitd.----—-—-==-=--=-=-----

Richiesto, io Notaio, ho redattoc gquesto verbale, del quale hol
dato lettura al Comparente, presente il Consiglio, che lo ap-

Il presente verbale, dattiloscritto da persona di mia fiducia
e completato a mano da me Notaio, occupa dieci facciate intere
e parte della undicesima di tre fogli.---------------—m-----—-
FIRMATO: EDOARDO GARRONE----—--—--————————mm e r e mmmmmm———m
PAOLO TORRENTE notaio (Sigilleg)-----——--—=--=-cecmr-——— |
Copia in sei facciate conforme all'originale nei miei rogiti.
iGenovaIr 26 marzo 2019
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