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Comunicato stampa

ERG E QUERCUS: UNA NEWCO PER IL CONSOLIDAMENTO DEL SETTORE
FOTOVOLTAICO IN ITALIA

Genova, 3 agosto 2018. ERG, primario produttore italiano di energia da fonti rinnovabili con oltre
2.800 MW di capacita installata, e Quercus Assets Selection Sarl, fondo Europeo focalizzato su
investimenti in fonti rinnovabili con oltre 350 milioni di Euro di asset under management, hanno
firmato oggi un accordo per la costituzione della societa per azioni , con sede legale
a Genova, partecipata al 60% da ERG e al 40% dal comparto Quercus lItalian Solar Fund, con
I'obiettivo di consolidare il mercato fotovoltaico italiano.

La costituzione di tale societa & prevista entro il 30 settembre 2018.

La NewCo, che operera solo in Italia, & finalizzata all’acquisizione di impianti solari di piccola taglia
inferiori ad 1 MW di potenza installata, con un target fino a 150 MW entro la fine del 2021. Gli
investimenti complessivi sono previsti per un valore massimo di 350 milioni di Euro nei prossimi tre
anni, con un ritorno minimo target in termini di equity Internal Rate of Return “low double digit”,
grazie anche alla realizzazione di sinergie industriali e finanziarie.

La governance della NewCo prevede un Consiglio di Amministrazione formato da 7 membri, 4 di
nomina ERG fra cui il Presidente ed il Chief Financial Officer, e 3 nominati da Quercus cui spettera
designare il Chief Executive Officer. Al Consiglio di Amministrazione della nuova societa spettera,
tra l'altro, 'approvazione delle proposte di investimento sulla base di linee guida preventivamente
fissate.

Entrambi i soci potranno sciogliere la societa in caso di mancato raggiungimento di obiettivi
progressivi minimi di MW acquisiti, preventivamente concordati tra le parti. Quercus in ogni caso
potra cedere la propria quota a partire dal 1 aprile 2029, qualora ERG non abbia esercitato, a
partire dal 1 gennaio 2029 ed entro il 31 marzo 2029, una call option per I'acquisto delle azioni
della costituenda societa detenute da Quercus ad un corrispettivo calcolato tenuto conto dei flussi
di cassa netti distribuibili agli azionisti previsti per gli anni successivi.

Quercus apportera il suo know how gestendo le attivita di selezione dei potenziali target, ed il
coordinamento delle attivita di negoziazione, mentre ERG contribuira con le sue riconosciute
competenze industriali e finanziarie.

Il Presidente di Quercus Vito Gamberale ha commentato: “ERG é protagonista dell’ innovazione
energetica e leader in Italia nelle rinnovabili e siamo orgogliosi abbia scelto Quercus per
aumentare le proprie capacita di penetrazione del mercato e gestione degli asset.
Approccio finanziario e disciplina industriale saranno sempre di piu la ricetta del successo,
in particolare in un mercato cosi specialistico come quello del piccolo solare, in cui la
presenza di un team locale come il nostro diventa fondamentale sia nelle negoziazioni che
nella gestione post acquisizione”.

I CEO di ERG Luca Bettonte ha commentato: “Questa alleanza permettera ad ERG di sfruttare
ulteriormente il proprio know how industriale, facendo leva sulla sua capillare presenza
territoriale gia sviluppata con la crescita nell’eolico. L’operazione si inquadra nella strategia
di sviluppo del parco fotovoltaico italiano finalizzata all’ottimizzazione del proprio
portafoglio di generazione, e permettera al contempo di beneficiare dei potenziali elevati
ritorni attesi nel segmento degli impianti di taglia medio-piccola.”
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Da 80 anni ERG opera nel settore dell'energia. Quotata alla Borsa di Milano, ¢ il primo operatore
eolico in Italia e tra i principali in Europa (1.791 MW), ed ¢ attiva inoltre nella produzione di energia
solare (90 MW), idroelettrica (527 MW) e termoelettrica con impianti cogenerativa a basso impatto
ambientale (480 MW).

QUERCUS ASSETS SELECTION

Fondata da Diego Biasi, attuale CEO, e da Simone Borla nel 2010, € uno dei primari fondi europei
specializzati nelle energie rinnovabili. Dal lancio ad oggi il fondo ha gestito cinque strategie diverse
per tecnologia e politica di investimento: dalla costruzione all’attivita di M&A. Ha all’attivo una Joint
Venture con il governo inglese nel settore delle biomasse inglesi e con Swiss Life nel mercato
fotovoltaico italiano per impianti di grande scala.

Il presente comunicato stampa, emesso il 3 agosto 2018 alle ore 12,30 (CEST), € a disposizione
del pubblico presso Borsa lItaliana S.p.A., sul meccanismo di stoccaggio autorizzato eMarket
Storage (www.emarketstorage.com) e sul sito internet della Societa (www.erg.eu) nella sezione
“Media/Comunicati Stampa”.
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